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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (7 — 13 Subat)

e  Cari islemler dengesi Aralik’ta 3.84 milyar dolar acik verdi (piyasa beklentisi: 3.97 milyar dolar acik).
Boylece, 2021 yili toplaminda cari islemler dengesi bir 6nceki yila gore %58 gerileyerek 14.9 milyar dolar
actk verdi. Enerji ve altin harig cari islemler dengesi ise 2021 yilinda 29.3 milyar dolar fazla verdi.

e Sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %14.3 (piyasa beklentisi %10.2
artis), takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %14.4 (piyasa beklentisi %10.8 artis), mevsim
ve takvim etkisinden arindiriimis verilerle ise aylik %1.58 artti. Boylece, 2021 yilinin son g¢eyreginde
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni ceyregine gére %11.47 artti. Bir 6nceki
ceyrege gore ise mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi %4.35 artti.

e TCMB tarafindan yayimlanan Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne gore yilsonu enflasyon beklentisi
%29.05'ten %34.06'ya, cari aglk beklentisi 7.9 milyar dolardan 9.5 milyar dolara yukseldi. Bliyime
beklentisi %3.7 ile bir 6nceki aya gore degismedi.

e Aralik'ta issizlik bir 6nceki aya gére 0.1 puan azalisla %11.2 oldu. istihdam edilenlerin sayisi 2021 yili
Aralik ayinda bir 6nceki aya gére 236 bin kisi artarak 30 milyon 141 bin kisi, istihdam orani ise 0.3 puanlik
artis ile %47 oldu.

e  Fitch Ratings, Turkiye’nin kredi notunu BB-'den B+'ya indirdi, gorinimunu ise “negatif” olarak teyit etti.

e Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Kredi Garanti Fonu (KGF) ile 60 milyar TL kredi kefaleti ve
yastik alti altini sisteme kazandirmayi amaclayan ekonomi paketini agikladi. Cumartesi giinu agiklanan
sistem ile blylimenin finansmaninda yurtici tasarruflarin payinin artirilmasi, dis tasarruflarin yerine
yerlilerin merkeze alinmasi saglanarak TL cinsi tasarruflarin cazibesinin arttiriimasi hedefleniyor.

e Temel gida iriinlerinde KDV orani %8'den %1'e indirildi. indirim 14 Subat tarihinden itibaren gegerli
olacak.

e Ocak ayinda enflasyon beklentilerin izerinde yillik bazda %7.5 artarak yeni rekor seviyeye yiikseldi. Aylik
bazda ise enflasyon %0.6 artti. Cekirdek enflasyon da beklentileri asarak aylik bazda %0.6, yillik bazda
%6 artti.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi, enflasyon endiselerinin etkisiyle Subat'ta aylik 5.5 puan
azahsla son 10 yilin en disilk seviyesi olan 61.7'ye indi.

e  Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Christine Lagarde, ECB'nin ana faiz oranini simdi artirmasinin rekor
seviyedeki enflasyonu geri getiremeyecegini ve sadece ekonomiye zarar verecegini soyledi.

e  Ekonomi Arastirma Enstitlsi (IFO) Almanya'nin 2022 yili enflasyon tahminini %3.3'ten %4'e yikseltti.
IFO Baskani Timo Wollmershaeuser, sirketlerin artan enerji, ara Uriin ve mal tedarik maliyetlerini
mdsterilerine yansittigini, bunun ise enflasyonda yikselise neden olacagini belirtti.

e Almanya’da Ocak ayi enflasyonu beklentilere paralel yillik bazda %4.9 artti. Veri, aylik bazda ise
beklentilere paralel %0.4 gerceklesti.

e Ingiltere ekonomisi son ceyrekte beklentilerin hafif altinda ¢eyreklik bazda %1, yillik bazda ise %6.5
biyiidi. Ulke ekonomisi yilin tamaminda ise %7.5 biiyiid.
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e Rusya Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel 100 baz puan artisla %9.5'e gikardi.

e Meksika Merkez Bankasi, son 20 yilin en yiiksek enflasyon oraninin ardindan beklentiler dahilinde
politika faizini %5.5'ten %6'ya ¢ikardi.

e Peru Merkez Bankasi (BCRP), faiz oranini beklentilere paralel olarak 50 baz puan artirarak %3'ten
%3.50’ye cikardi. Banka boylece son 7 toplantisinda faizi toplam 325 baz puan artirmis oldu. Peru’da
enflasyon %5.68 seviyesine kadar ylkseldi.

e Endonezya Merkez Bankasi, Fed’in parasal sikilasmasi dncesi ekonomiyi desteklemek igin yedi giinluk

ters repo faizini %3.5’te tuttu.

Ayrintilar...

ABD’de TUFE Ocak’ta son 40 yilin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.
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Kaynak: Reuters

ABD'de yillik enflasyon Ocak’ta beklentileri (%7.3) asarak %7.5 oldu ve 40 yilin en yiksek seviyesinde gerceklesti.
Aylik bazda ise enflasyon %0.6 artarak %0.4 olan beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Cekirdek enflasyon da
beklentilerin Gzerinde artti. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.6, yillik bazda %6 artti. Beklentilerin Gzerinde gelen
enflasyon verisinin ardindan Fed’in Mart’ta 50 baz puan faiz artirimi yapacagi beklentileri yikseldi. Ayrica Fed’in

yil iginde 4’ten fazla faiz artirimi yapacagina iliskin beklentiler de kuvvetlendi.
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Almanya’da TUFE Ocak’ta yillik bazda %4.9 seviyesine geriledi.
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Almanya'da enflasyon nihaf verilere gore enerji fiyatlari ve salginin etkisiyle Aralik’ta %5.3 olan rekor seviyeden
Ocak ayinda %4.9’a geriledi. Aylik bazda ise enflasyon %0.3 diists beklentisine karsin %0.4 artis gosterdi. Ekonomi
Arastirma Enstitlsd (IFO), Almanya'nin 2022 yili enflasyon tahminini %3.3'ten %4'e yiikseltti. IFO Baskani Timo
Wollmershaeuser, sirketlerin artan enerji, ara trin ve mal tedarik maliyetlerini musterilerine yansittigini, bunun
ise enflasyonda ylikselise neden olacagini belirtti.

Cari islemler dengesi 2021 yilinda 14.9 milyar dolar acik verdi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar)

Ocak-Aralik | Ocak-Aralik
Ara.21 2020 2021 ovp

I-Cari islemler Dengesi -3,841 -35,537 -14,882 -21000
A-Dis Ticaret Dengesi -4,989 -37,863 -29,161 -47000
B-Hizmetler Dengesi 1,710 11,538 25,161 -

B1-Turizm 1,306 9,180 19,177 17000

B2-Tagimacilik 1,121 8,224 11,827 --
C-Birincil Gelir Dengesi -666 -9,392 -11,780 -
D-ikincil Gelir Dengesi 104 180 898 -
Il-Sermaye Hesab -5 -36 -70 --
lll-Finans Hesabi -12,539 -39,480 -4,478 -
A-Dogrudan Yatinmlar -739 -4,592 -7,697 -
B-Portfoy Yatinmlan 2,010 9,556 -761 -
C-Diger Yatirimlar -29 -12,582 -19,350 -
D-Rezerv Varliklar -13,781 -31,862 23,330 -
IV-Net Hata Noksan -8,693 -3,907 10,474 -

Kasim’da 2.82 milyar dolar

actk veren cari islemler
dengesi Aralik’ta 3.84 milyar
dolar acik verdi (piyasa
beklentisi: 3.97 milyar dolar
acik). Aralk’ta cari acgigin
finansmaninda portfoy
yatirimlarinda yasanan

belirgin gikisla birlikte net hata

noksan kalemindeki doviz
cikislarinin  etkisiyle rezerv
varliklarda 2020 yii Mart

ayindan sonra gorilen en
ylksek rezerv azalisi yasandi.
2021 yili
islemler dengesi bir 6nceki yila

%58 gerileyerek 14.9

toplaminda cari

gore

milyar dolar agik verdi. S6z konusu rakam 2009 yili seviyesi olan 11.4 milyar dolar cari agik verilmesinden sonra
gorilen en dislk yillik cari agik seviyesi oldu. Enerji ve altin harig cari islemler dengesi ise 2021 yilinda 29.3 milyar
dolar fazla verdi. Net eneriji ticaretinin 2020 yilina gére %74 artis yasamasina karsin 2021’de net altin ticaretinin
%91 daralmasi cari denge Uzerinde olumlu etki yaratan faktorlerden biri oldu.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TCMB Subat ayi Piyasa Katimcilari Anketi agikland.

Ocak ay1 anket donemi

Dolar/TL (cari yil sonu) 16.13
TUFE (cari yil sonu, %) 29.75
TUFE (12 ay sonra, %) 25.37
TUFE (24 ay sonra, %) 15.54
Biiyiime (2022, %) 3.7
Cari actk (2022, milyar $) -7.9

Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu diisiirdii.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye’nin kredi notunu BB-‘den B+'ya
indirdi, gérinimini ise “negatif” olarak teyit etti. Kurulus, "daha sik ve yogun politika odakl" finansal stres
dénemlerinin, Tirkiye'de yiksek enflasyon, diisuk dis likidite ve zayif politika glivenilirligi agisindan kirilganliklari
artirdigini ve takip edilen politikanin (hedeflenen kredi ve sermaye akisi 6énlemleri de dahil olmak (izere)
enflasyonu disirmesinin beklenmedigini belirtti. Ayrica Fitch, Tirkiye’de enflasyonun yil sonuna kadar %38'e,

Subat ay1 anket donemi
16.04
34.06
24.83
15.42
3.7
-9.5

2022'de ortalama %41'e ve 2023'te %28'e ulasacagi 6ngorisiinde bulundu.
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DiPNOT

Dow Jones Endiistriyel Ortalama (DJIA), en biiylik 30 ABD sirketinin hisse fiyatlarini izleyen bir hisse senedi endeksidir. One
cikan sirketler ve endeksin tarihi nedeniyle borsanin genel performansini tanimlamak igin kullanilir. DJIA, ilk kez 1896'da
olusturulmustur. Endekste yer alan hisse senetleri, gligli performans gegmisine sahip blyuk sirketlere aittir. DJIA, bilgi
teknolojisi, saghk ve liks tiiketim markalari dahil olmak lzere bircok endistriden lider sirketleri igerir. Endekse dabhil
edilmeyen sektorler, ulasim ve kamu hizmetleridir. Dow'un bilegimi sik sik degismemekle birlikte uzun tarihi boyunca,
varlklari sadece 60 kez ve ortalama iki yilda bir degismistir.

S&P 500, ABD’deki en blyiik halka agik sirketlerin 500'inlin hisse fiyatlarini izleyen bir hisse senedi endeksidir. Resmi olarak
Standard & Poor's 500 Bilesik Hisse Senedi Fiyat Endeksi olarak bilinen ve yaygin olarak S&P 500 olarak anilan bu endeks,
ABD hisse senetlerinin performansini takip etmek i¢in kullanilan ana araglardan biridir. S&P 500, biyiik 6lcekli ABD hisse
senetlerinin veya toplam 6denmemis hisseleri 10 milyar dolarin Gizerinde olan sirketlerin hisse senetlerinin fiyatlarini takip
eder. S&P 500'iin genellikle borsanin ve hatta ABD ekonomisinin genel saghigini tanimlayan bir temsilci olarak ele alinmasinin
nedeni budur. S&P 500'e dahil olan sirketlere kurucu unsurlar denir ve her buyik sektéri temsil edecek sekilde segilirler.
S&P 500, piyasa degeri ile agirliklandirilir, bu nedenle her bir bilesenin endeksteki payi, tiim mevcut hisselerinin toplam
piyasa degerine dayanir. Daha biyiik piyasa degerlerine sahip bilesenler, endekste daha yliksek bir ylizde agirligi tasirken,
daha kiglk piyasa degerleri daha diistk agirlklara sahiptir.

Dinyanin en biyik ikinci borsasi olan Nasdagq, borsasinda islem goren sirketlere yonelik olarak iki blyilk borsa endeksi icerir:
Nasdaq Bilesik Endeksi ve Nasdaq 100. Nasdag Composite, Nasdaq'ta listelenen 3.000'den fazla hisse senedinin, Nasdag 100
ise borsanin finansal olmayan en blyiik sirketlerinin performansini takip eder. Nasdaq Bilesik Endeksi, Dow Jones
Endustriyel Ortalama (DJIA) ve S&P 500 ile birlikte, borsa yorumculari tarafindan borsanin nasil hareket ettigini gostermek
icin alinti yapilan en popdiler (g hisse senedi endeksinden biridir. Nasdaq Bilesik Endeksi’nin borsa semboli IXIC'dir. Nasdaq
Bilesik Endeksi, Nasdaq borsasinda islem goren sirketlerin neredeyse tamamini takip eder. Endekste imtiyazl hisse senetleri
veya borsada islem goren fonlar (ETF'ler) bulunmamaktadir. Nasdaq borsasi yiiksek teknoloji firmalarinin islem gérdigi
bilesim oldugundan, Nasdaq Bilesik Endeksi genellikle teknoloji endistrisinin performansi igin bir gdsterge olarak kabul
edilir. Teknoloji sirketleri endeksin yaklasik %50'sini, tiiketici hizmetleri sirketleri yaklasik %20'sini ve saglik sirketleri yaklasik
%10'unu olusturur. Kalan sirketler kamu hizmetleri, petrol ve telekomiinikasyon gibi sektorlerden meydana gelir. Piyasa
degeri agirhkli bir endeks olarak, Nasdaq Bilesik Endeksi dahil olan her sirket, toplam piyasa degerine veya 6denmemis
hisselerinin piyasa degerine gore agirhklandirilir.

Russell 2000, 2.000 kiigiik sermayeli ABD kamu sirketinin performansini izleyen bir borsa endeksidir. ingiltere merkezli FTSE
Russell Group tarafindan yonetilen Russell 2.000, Russell 3000 endeksinin bir alt kiimesidir. Russell 2000 endeksi, ana Russell
3000 hisse senedi endeksinde piyasa degerine gore en kii¢lik 2.000 halka agik sirketi takip eder. Kalan 1.000 sirket, Russell
1000 biiyuk o6lcekli hisse senedi endeksinde gruplandiriimistir. Russell 2000'e dahil olanlar gibi kiiclik sermayeli sirketler,
ABD borsasinda blyiik sermayeli sirketlere gore ¢ok daha kigik bir pay olusturdugundan, ABD borsasinin toplam piyasa
degerinin yaklasik %10'unu temsil ediyor. Buna karsilik, Russell 1000'in bilyiik hisse senetleri, toplam ABD borsasinin yaklasik
%92'sini temsil ediyor.
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a0k | apkianacakver

14.02.2022 -
15.02.2022 Tiirkiye
ABD
Euro Bolgesi
Almanya
ingiltere
Japonya
16.02.2022 Tiirkiye
ABD
Euro Bolgesi

ingiltere

17.02.2022 Tiirkiye
ABD

italya

Japonya

18.02.2022 Tiirkiye

ABD

Euro Bolgesi

Fransa

ingiltere

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (14 — 18 Subat 2022)

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Ocak)
UFE (Ocak, a-a)

New York Fed imalat Endeksi (Subat)
GSYH (4.ceyrek, revizyon, ¢-¢)

ZEW Endeksi (Subat)

Dis Ticaret Dengesi (Aralik)

ZEW Endeksi (Subat)

issizlik Orani (Aralik)

GSYH (4.ceyrek, oncul, yilhiklandiriimis)
Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y)
Konut Fiyat Endeksi (Aralk, y-y)
Perakende Satislar (Ocak, a-a)

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, a-a)
Fed Toplanti Tutanaklari

Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y)
TUFE (Ocak, y-y)

Cekirdek TUFE (Ocak, y-y)

TCMB Toplantisi ve Faiz Karari

insaat izinleri (Ocak, a-a)

Konut Baglangiglari (Ocak, a-a)
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Subat)
Dis Ticaret Dengesi (Aralik)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Makine Siparisleri (Aralik, y-y)

Konut Satiglari (Ocak, y-y)

Tiketici GUven Endeksi (Subat)

Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak, a-a)
ikinci El Konut Satiglari (Ocak, a-a)
Tulketici Glven Endeksi (Subat, 6ncl)
Cari islemler Dengesi (Aralik)

issizlik Orani (4.¢eyrek)

TUFE (Ocak, y-y)

Perakende Satiglar (Ocak, y-y)

TUFE (Ocak, y-y)
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-145.7 milyar &
%0.2

-0.7

%2.2

49.4

-1.5 milyar €
51.7

%4.1

-%3.6

%5.1
%50.5
-%1.9
-%0.1
-%1.5

%5.4

%4.2

%14

%9.8

%1.4

223 bin kisi
23.2

4.2 milyar €
-582.4 milyar ¥
%11.6
%113.7
73.2

%0.8

-%4.6

-8.5

26 milyar €
%8.1

%2.8

-%0.9

%0.8

-1607 milyar ¥
%0.6



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
TUKETiIM GOSTERGELERI
Tuketici Gliveni ve Reel Kesim Giliveni
Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $) —— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
320 (milyar dolar)
0
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi

Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB
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MO_A A

Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak:TCMB

Gecelik Borg Verme (15.50)
Gecelik Borg Alma (12.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)

e GLP Bor¢ Verme (18.50)

TCMB Faiz Oranlari

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,915,467 (2021-11]) 7.4 (2021-11) 11';0(9{;‘"'( : Araﬁ:‘:oz 0 ( oent '26022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Ocak) 48.7 39.45 93.5

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(04.02.2022) 2,097,286 5,236,039 5,337,085 228,712 75,716
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(14.02.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -3.8 (Aralik 2021) 29.1 (Aralik 2021) 22.3 (Aralik 2021) -6.8 (Aralik 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 573.8 700.0
2020 1,060.4 751.8 967.3
Son Yayimlanan 1,321.2 (Aralik 2021) 1,426.5 (Aralik 2021) 1,144.7 (2021-111)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Aralik) 104.1 733 -30.8 -26.6
2020 (Aralik) 139.8 96.5 -43.2 -38.4
2021 (Aralik) 280.8 135.1 -145.7 -136.8
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
1.5 (2021-111) 37.6 (2021-111) -2.3 (2021-11)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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