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Türkiye ve Dünya Ekonomi Gündemi (7 – 13 Şubat) 

Türkiye 

 Cari işlemler dengesi Aralık’ta 3.84 milyar dolar açık verdi (piyasa beklentisi: 3.97 milyar dolar açık). 

Böylece, 2021 yılı toplamında cari işlemler dengesi bir önceki yıla göre %58 gerileyerek 14.9 milyar dolar 

açık verdi. Enerji ve altın hariç cari işlemler dengesi ise 2021 yılında 29.3 milyar dolar fazla verdi.  

 Sanayi üretim endeksi Aralık ayında arındırılmamış verilerle yıllık bazda %14.3 (piyasa beklentisi %10.2 

artış), takvim etkisinden arındırılmış verilerle yıllık bazda %14.4 (piyasa beklentisi %10.8 artış), mevsim 

ve takvim etkisinden arındırılmış verilerle ise aylık %1.58 arttı. Böylece, 2021 yılının son çeyreğinde 

takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %11.47 arttı. Bir önceki 

çeyreğe göre ise mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi %4.35 arttı. 

 TCMB tarafından yayımlanan Şubat ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre yılsonu enflasyon beklentisi 

%29.05’ten %34.06’ya, cari açık beklentisi 7.9 milyar dolardan 9.5 milyar dolara yükseldi. Büyüme 

beklentisi %3.7 ile bir önceki aya göre değişmedi.  

 Aralık'ta işsizlik bir önceki aya göre 0.1 puan azalışla %11.2 oldu. İstihdam edilenlerin sayısı 2021 yılı 

Aralık ayında bir önceki aya göre 236 bin kişi artarak 30 milyon 141 bin kişi, istihdam oranı ise 0.3 puanlık 

artış ile %47 oldu. 

 Fitch Ratings, Türkiye’nin kredi notunu BB-'den B+'ya indirdi, görünümünü ise “negatif” olarak teyit etti. 

 Hazine ve Maliye Bakanı Nureddin Nebati, Kredi Garanti Fonu (KGF) ile 60 milyar TL kredi kefaleti ve 

yastık altı altını sisteme kazandırmayı amaçlayan ekonomi paketini açıkladı. Cumartesi günü açıklanan 

sistem ile büyümenin finansmanında yurtiçi tasarrufların payının artırılması, dış tasarrufların yerine 

yerlilerin merkeze alınması sağlanarak TL cinsi tasarrufların cazibesinin arttırılması hedefleniyor.  

 Temel gıda ürünlerinde KDV oranı %8'den %1'e indirildi. İndirim 14 Şubat tarihinden itibaren geçerli 

olacak. 

ABD 

 Ocak ayında enflasyon beklentilerin üzerinde yıllık bazda %7.5 artarak yeni rekor seviyeye yükseldi. Aylık 

bazda ise enflasyon %0.6 arttı. Çekirdek enflasyon da beklentileri aşarak aylık bazda %0.6, yıllık bazda 

%6 arttı.  

 Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi, enflasyon endişelerinin etkisiyle Şubat'ta aylık 5.5 puan 

azalışla son 10 yılın en düşük seviyesi olan 61.7'ye indi.  

Avrupa 

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı (ECB) Christine Lagarde, ECB'nin ana faiz oranını şimdi artırmasının rekor 

seviyedeki enflasyonu geri getiremeyeceğini ve sadece ekonomiye zarar vereceğini söyledi.  

 Ekonomi Araştırma Enstitüsü (IFO) Almanya'nın 2022 yılı enflasyon tahminini %3.3'ten %4'e yükseltti. 

IFO Başkanı Timo Wollmershaeuser, şirketlerin artan enerji, ara ürün ve mal tedarik maliyetlerini 

müşterilerine yansıttığını, bunun ise enflasyonda yükselişe neden olacağını belirtti. 

 Almanya’da Ocak ayı enflasyonu beklentilere paralel yıllık bazda %4.9 arttı. Veri, aylık bazda ise 

beklentilere paralel %0.4 gerçekleşti. 

 İngiltere ekonomisi son çeyrekte beklentilerin hafif altında çeyreklik bazda %1, yıllık bazda ise %6.5 

büyüdü. Ülke ekonomisi yılın tamamında ise %7.5 büyüdü.  
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Diğer 

 Rusya Merkez Bankası, politika faizini beklentilere paralel 100 baz puan artışla %9.5'e çıkardı. 

 Meksika Merkez Bankası, son 20 yılın en yüksek enflasyon oranının ardından beklentiler dâhilinde 

politika faizini %5.5'ten %6'ya çıkardı. 

 Peru Merkez Bankası (BCRP), faiz oranını beklentilere paralel olarak 50 baz puan artırarak %3'ten 

%3.50’ye çıkardı. Banka böylece son 7 toplantısında faizi toplam 325 baz puan artırmış oldu. Peru’da 

enflasyon %5.68 seviyesine kadar yükseldi. 

 Endonezya Merkez Bankası, Fed’in parasal sıkılaşması öncesi ekonomiyi desteklemek için yedi günlük 

ters repo faizini %3.5’te tuttu. 

 

 

Ayrıntılar…  

ABD’de TÜFE Ocak’ta son 40 yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşti.  

 

 

ABD'de yıllık enflasyon Ocak’ta beklentileri (%7.3) aşarak %7.5 oldu ve 40 yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. 

Aylık bazda ise enflasyon %0.6 artarak %0.4 olan beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Çekirdek enflasyon da 

beklentilerin üzerinde arttı. Çekirdek enflasyon aylık bazda %0.6, yıllık bazda %6 arttı. Beklentilerin üzerinde gelen 

enflasyon verisinin ardından Fed’in Mart’ta 50 baz puan faiz artırımı yapacağı beklentileri yükseldi. Ayrıca Fed’in 

yıl içinde 4’ten fazla faiz artırımı yapacağına ilişkin beklentiler de kuvvetlendi. 
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Almanya’da TÜFE Ocak’ta yıllık bazda %4.9 seviyesine geriledi.  

 

 

Almanya'da enflasyon nihaî verilere göre enerji fiyatları ve salgının etkisiyle Aralık’ta %5.3 olan rekor seviyeden 

Ocak ayında %4.9’a geriledi. Aylık bazda ise enflasyon %0.3 düşüş beklentisine karşın %0.4 artış gösterdi. Ekonomi 

Araştırma Enstitüsü (IFO), Almanya'nın 2022 yılı enflasyon tahminini %3.3'ten %4'e yükseltti. IFO Başkanı Timo 

Wollmershaeuser, şirketlerin artan enerji, ara ürün ve mal tedarik maliyetlerini müşterilerine yansıttığını, bunun 

ise enflasyonda yükselişe neden olacağını belirtti.  

 

 

Cari işlemler dengesi 2021 yılında 14.9 milyar dolar açık verdi. 

 

Kasım’da 2.82 milyar dolar 

açık veren cari işlemler 

dengesi Aralık’ta 3.84 milyar 

dolar açık verdi (piyasa 

beklentisi: 3.97 milyar dolar 

açık). Aralık’ta cari açığın 

finansmanında portföy 

yatırımlarında yaşanan 

belirgin çıkışla birlikte net hata 

noksan kalemindeki döviz 

çıkışlarının etkisiyle rezerv 

varlıklarda 2020 yılı Mart 

ayından sonra görülen en 

yüksek rezerv azalışı yaşandı. 

2021 yılı toplamında cari 

işlemler dengesi bir önceki yıla 

göre %58 gerileyerek 14.9 

milyar dolar açık verdi. Söz konusu rakam 2009 yılı seviyesi olan 11.4 milyar dolar cari açık verilmesinden sonra 

görülen en düşük yıllık cari açık seviyesi oldu. Enerji ve altın hariç cari işlemler dengesi ise 2021 yılında 29.3 milyar 

dolar fazla verdi. Net enerji ticaretinin 2020 yılına göre %74 artış yaşamasına karşın 2021’de net altın ticaretinin 

%91 daralması cari denge üzerinde olumlu etki yaratan faktörlerden biri oldu.  
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Ara.21
Ocak-Aralık 

2020

Ocak-Aralık 

2021
OVP

I-Cari İşlemler Dengesi -3,841 -35,537 -14,882 -21000

A-Dış Ticaret Dengesi -4,989 -37,863 -29,161 -47000

B-Hizmetler Dengesi 1,710 11,538 25,161 --

    B1-Turizm 1,306 9,180 19,177 17000

    B2-Taşımacılık 1,121 8,224 11,827 --

C-Birincil Gelir Dengesi -666 -9,392 -11,780 --

D-İkincil Gelir Dengesi 104 180 898 --

II-Sermaye Hesabı -5 -36 -70 --

III-Finans Hesabı -12,539 -39,480 -4,478 --

A-Doğrudan Yatırımlar -739 -4,592 -7,697 --

B-Portföy Yatırımları 2,010 9,556 -761 --

C-Diğer Yatırımlar -29 -12,582 -19,350 --
D-Rezerv Varlıklar -13,781 -31,862 23,330 --

IV-Net Hata Noksan -8,693 -3,907 10,474 --

ÖDEMELER DENGESİ BİLANÇOSU (Milyon Dolar)
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TCMB Şubat ayı Piyasa Katılımcıları Anketi açıklandı. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fitch Ratings, Türkiye'nin kredi notunu düşürdü. 

 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, Türkiye’nin kredi notunu BB-‘den B+’ya 

indirdi, görünümünü ise “negatif” olarak teyit etti. Kuruluş, "daha sık ve yoğun politika odaklı" finansal stres 

dönemlerinin, Türkiye'de yüksek enflasyon, düşük dış likidite ve zayıf politika güvenilirliği açısından kırılganlıkları 

artırdığını ve takip edilen politikanın (hedeflenen kredi ve sermaye akışı önlemleri de dâhil olmak üzere) 

enflasyonu düşürmesinin beklenmediğini belirtti. Ayrıca Fitch, Türkiye’de enflasyonun yıl sonuna kadar %38'e, 

2022'de ortalama %41'e ve 2023'te %28'e ulaşacağı öngörüsünde bulundu. 

 Ocak ayı anket dönemi Şubat ayı anket dönemi 

Dolar/TL (cari yıl sonu) 16.13 16.04 

TÜFE (cari yıl sonu, %) 29.75 34.06 

TÜFE (12 ay sonra, %) 25.37 24.83 

TÜFE (24 ay sonra, %) 15.54 15.42 

Büyüme (2022, %) 3.7 3.7 

Cari açık (2022, milyar $) -7.9 -9.5 
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D İ P N O T 

Küresel Borsa Endeksleri - ABD 

Dow Jones 

Dow Jones Endüstriyel Ortalama (DJIA), en büyük 30 ABD şirketinin hisse fiyatlarını izleyen bir hisse senedi endeksidir.  Öne 

çıkan şirketler ve endeksin tarihi nedeniyle borsanın genel performansını tanımlamak için kullanılır. DJIA, ilk kez 1896'da 

oluşturulmuştur. Endekste yer alan hisse senetleri, güçlü performans geçmişine sahip büyük şirketlere aittir. DJIA, bilgi 

teknolojisi, sağlık ve lüks tüketim markaları dâhil olmak üzere birçok endüstriden lider şirketleri içerir. Endekse dahil 

edilmeyen sektörler, ulaşım ve kamu hizmetleridir. Dow'un bileşimi sık sık değişmemekle birlikte uzun tarihi boyunca, 

varlıkları sadece 60 kez ve ortalama iki yılda bir değişmiştir. 

S&P 500 

S&P 500, ABD’deki en büyük halka açık şirketlerin 500'ünün hisse fiyatlarını izleyen bir hisse senedi endeksidir. Resmî olarak 

Standard & Poor's 500 Bileşik Hisse Senedi Fiyat Endeksi olarak bilinen ve yaygın olarak S&P 500 olarak anılan bu endeks, 

ABD hisse senetlerinin performansını takip etmek için kullanılan ana araçlardan biridir. S&P 500, büyük ölçekli ABD hisse 

senetlerinin veya toplam ödenmemiş hisseleri 10 milyar doların üzerinde olan şirketlerin hisse senetlerinin fiyatlarını takip 

eder. S&P 500'ün genellikle borsanın ve hatta ABD ekonomisinin genel sağlığını tanımlayan bir temsilci olarak ele alınmasının 

nedeni budur. S&P 500'e dahil olan şirketlere kurucu unsurlar denir ve her büyük sektörü temsil edecek şekilde seçilirler. 

S&P 500, piyasa değeri ile ağırlıklandırılır, bu nedenle her bir bileşenin endeksteki payı, tüm mevcut hisselerinin toplam 

piyasa değerine dayanır. Daha büyük piyasa değerlerine sahip bileşenler, endekste daha yüksek bir yüzde ağırlığı taşırken, 

daha küçük piyasa değerleri daha düşük ağırlıklara sahiptir. 

Nasdaq 

Dünyanın en büyük ikinci borsası olan Nasdaq, borsasında işlem gören şirketlere yönelik olarak iki büyük borsa endeksi içerir: 

Nasdaq Bileşik Endeksi ve Nasdaq 100. Nasdaq Composite, Nasdaq'ta listelenen 3.000'den fazla hisse senedinin, Nasdaq 100 

ise borsanın finansal olmayan en büyük şirketlerinin performansını takip eder. Nasdaq Bileşik Endeksi, Dow Jones 

Endüstriyel Ortalama (DJIA) ve S&P 500 ile birlikte, borsa yorumcuları tarafından borsanın nasıl hareket ettiğini göstermek 

için alıntı yapılan en popüler üç hisse senedi endeksinden biridir. Nasdaq Bileşik Endeksi’nin borsa sembolü IXIC'dir. Nasdaq 

Bileşik Endeksi, Nasdaq borsasında işlem gören şirketlerin neredeyse tamamını takip eder. Endekste imtiyazlı hisse senetleri 

veya borsada işlem gören fonlar (ETF'ler) bulunmamaktadır. Nasdaq borsası yüksek teknoloji firmalarının işlem gördüğü 

bileşim olduğundan, Nasdaq Bileşik Endeksi genellikle teknoloji endüstrisinin performansı için bir gösterge olarak kabul 

edilir. Teknoloji şirketleri endeksin yaklaşık %50'sini, tüketici hizmetleri şirketleri yaklaşık %20'sini ve sağlık şirketleri yaklaşık 

%10'unu oluşturur. Kalan şirketler kamu hizmetleri, petrol ve telekomünikasyon gibi sektörlerden meydana gelir. Piyasa 

değeri ağırlıklı bir endeks olarak, Nasdaq Bileşik Endeksi dahil olan her şirket, toplam piyasa değerine veya ödenmemiş 

hisselerinin piyasa değerine göre ağırlıklandırılır. 

Russell 2000 

Russell 2000, 2.000 küçük sermayeli ABD kamu şirketinin performansını izleyen bir borsa endeksidir. İngiltere merkezli FTSE 

Russell Group tarafından yönetilen Russell 2.000, Russell 3000 endeksinin bir alt kümesidir. Russell 2000 endeksi, ana Russell 

3000 hisse senedi endeksinde piyasa değerine göre en küçük 2.000 halka açık şirketi takip eder. Kalan 1.000 şirket, Russell 

1000 büyük ölçekli hisse senedi endeksinde gruplandırılmıştır. Russell 2000'e dahil olanlar gibi küçük sermayeli şirketler, 

ABD borsasında büyük sermayeli şirketlere göre çok daha küçük bir pay oluşturduğundan, ABD borsasının toplam piyasa 

değerinin yaklaşık %10'unu temsil ediyor. Buna karşılık, Russell 1000'in büyük hisse senetleri, toplam ABD borsasının yaklaşık 

%92'sini temsil ediyor.  
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Tarih Ülke Açıklanacak Veri Önceki Beklenti 

14.02.2022 -- -- -- -- 

15.02.2022 Türkiye Merkezî Yönetim Bütçe Dengesi (Ocak) -145.7 milyar ₺ -- 

 ABD ÜFE (Ocak, a-a) %0.2 %0.4 

  New York Fed İmalat Endeksi (Şubat) -0.7 -- 

 Euro Bölgesi GSYH (4.çeyrek, revizyon, ç-ç) %2.2 %0.3 

  ZEW Endeksi (Şubat) 49.4 -- 

  Dış Ticaret Dengesi (Aralık) -1.5 milyar € -- 

 Almanya ZEW Endeksi (Şubat) 51.7 -- 

 İngiltere İşsizlik Oranı (Aralık) %4.1 -- 

 Japonya GSYH (4.çeyrek, öncül, yıllıklandırılmış) -%3.6 %5.8 

  Sanayi Üretim Endeksi (Aralık, y-y) %5.1 -- 

16.02.2022 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aralık, y-y) %50.5 -- 

 ABD Perakende Satışlar (Ocak, a-a) -%1.9 %1.7 

  Sanayi Üretim Endeksi (Ocak, a-a) -%0.1 %0.4 

  Fed Toplantı Tutanakları -- -- 

 Euro Bölgesi Sanayi Üretim Endeksi (Aralık, y-y) -%1.5 -- 

 İngiltere TÜFE (Ocak, y-y) %5.4 -- 

  Çekirdek TÜFE (Ocak, y-y) %4.2 -- 

17.02.2022 Türkiye TCMB Toplantısı ve Faiz Kararı %14 %14 

 ABD İnşaat İzinleri (Ocak, a-a) %9.8 -- 

  Konut Başlangıçları (Ocak, a-a) %1.4 -- 

  Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 223 bin kişi -- 

  Philadelphia Fed İmalat Endeksi (Şubat) 23.2 -- 

 İtalya Dış Ticaret Dengesi (Aralık) 4.2 milyar € -- 

 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Ocak) -582.4 milyar ¥ -1607 milyar ¥ 

  Makine Siparişleri (Aralık, y-y) %11.6 %0.6 

18.02.2022 Türkiye Konut Satışları (Ocak, y-y) %113.7 -- 

  Tüketici Güven Endeksi (Şubat) 73.2 -- 

 ABD Öncü Göstergeler Endeksi (Ocak, a-a) %0.8 %0.4 

  İkinci El Konut Satışları (Ocak, a-a) -%4.6 -- 

 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Şubat, öncül) -8.5 -- 

  Cari İşlemler Dengesi (Aralık) 26 milyar € -- 

 Fransa İşsizlik Oranı (4.çeyrek) %8.1 -- 

  TÜFE (Ocak, y-y) %2.8 %2.9 

 İngiltere Perakende Satışlar (Ocak, y-y) -%0.9 -- 

 Japonya TÜFE (Ocak, y-y) %0.8 -- 

Haftalık Veri Takvimi (14 – 18 Şubat 2022) 
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Türkiye Büyüme Oranı  

 

Kaynak: TÜİK 
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Sektörel Büyüme Hızları (y-y, %) 
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Kaynak: TCMB

Harcama Bileşenlerinin Büyüme Hızları (y-y, %) 
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Fiyat Gelişmeleri (y-y, %) 
 TÜFE Çekirdek TÜFE  Yİ – ÜFE 

2020 14.6 14.31 25.15 

2021 36.08 31.88 79.89 

2022 (Ocak) 48.7 39.45 93.5 

Faiz Oranları (%) 
 TCMB O/N (Borç Alma) TCMB O/N (Borç Verme) TCMB Haftalık Repo TRLIBOR O/N 

2020 15.50 18.50 17.00 17.92 

2021 12.50 15.50 14.00 14.59 

Son Yayımlanan 
(14.02.2022) 

12.50 15.50 14.00 14.59 

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $) 
 Cari İşlemler Dengesi  İthalat  İhracat  Dış Ticaret Dengesi  

2019 6.8 210.3 180.8 -29.5 

2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8 

Son Yayımlanan -3.8 (Aralık 2021) 29.1 (Aralık 2021) 22.3 (Aralık 2021) -6.8 (Aralık 2021) 

Kamu Maliyesi (Milyar TL) 

 Bütçe Giderleri Bütçe Gelirleri Bütçe Dengesi Faiz Dışı Denge 

2019 (Aralık) 104.1 73.3 -30.8 -26.6 

2020 (Aralık) 139.8 96.5 -43.2 -38.4 

2021 (Aralık) 280.8 135.1 -145.7 -136.8 

Rasyolar ( %) 

Bütçe Açığı/GSYH AB Tanımlı Genel Yönetim Borç Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH 

1.5 (2021-III) 37.6 (2021-III) -2.3 (2021-III) 

 

  

Türkiye Makro Ekonomik Görünüm 

Reel Ekonomi 

 
GSYH (Cari 

Fiyatlarla, milyon 
TL) 

GSYH Büyüme Oranı  
(zincirlenmiş hacim 

endeksi, y-y, %) 
İşsizlik Oranı (%) 

Sanayi Üretim 
Endeksi (y-y, %) 

(takvim etkisinden 
arındırılmış)  

Kapasite 
Kullanım Oranı 

(%) 

2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9 

2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6 

Son Yayımlanan 1,915,467 (2021-III) 7.4 (2021-III) 
11.3 (Aralık 

2021) 
14.4 

(Aralık 2021) 
77.6 

(Ocak 2022) 

Parasal Göstergeler (Milyon TL) 

 M1 M2 M3 Emisyon 
TCMB Brüt Döviz Rezervleri 

(Milyon $) 

2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240 

2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563 

Son Yayımlanan 
(04.02.2022) 

2,097,286 5,236,039 5,337,085 228,712 75,716 

Borç Stoku Göstergeleri (Milyar TL) 
 Merkezi Yön. İç Borç Stoku Merkezi Yön. Dış Borç Stoku Kamu Net Borç Stoku 

2019 755.1  573.8 700.0 

2020 1,060.4 751.8 967.3 

Son Yayımlanan 1,321.2 (Aralık 2021)  1,426.5 (Aralık 2021)  1,144.7 (2021-III) 



Vakıfbank Ekonomik Araştırmalar   
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr 

 

 

Kurum İçi Sınırsız Kullanım / Kişisel Veri 
   

                                                                                                              Vakıfbank Ekonomik Araştırmalar 

 

 

Cem Eroğlu Müdür cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80 

Fatma Özlem Kanbur Müdür Yardımcısı  fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83 

Naime Doğan Eriş Müdür Yardımcısı naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82 

Bilge Pekçağlayan Müdür Yardımcısı bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84 

Sinem Ulusoy Kasap Müdür Yardımcısı sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86 

Selin Mumcu Uzman Yardımcısı selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88 

    

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. 
Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin 
kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi 
vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer 
alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.   
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